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K FINANCE LA SOCIETA
C K Finance & una societa di consulenza finanziaria indipendente fondata nel 1999, focalizzata sin dalla
nascita sul | 06 aAcquisiton e finanda strabtdimampeer la &iccola e media impresa
italiana.

)¢

K Finance é socio fondatore e partner di CLAIRFIELD INTERNATIONAL:

«Una delle prime 5 societa indipendenti di consulenza M&A in Europa» (Source: Thomson Reuters)

(@%

CLAIRFIELD INTERNATIONAL e un gruppo di Global Corporate Finance con copertura effettiva dei
maggiori mercati in Europa, USA, Sud America e Asia-Pacifico tramite piu di 15 uffici partner ed oltre 200
professionisti.

(@

K Finance e Clairfield International mettono a disposizione dei propri clienti una struttura con una vasta
esperienza in materia di transazioni e negoziazioni a livello internazionale e una competenza industriale
multi-settoriale, combinando competenze dirette e diversificate sul singolo mercato / paese con una
capacita di copertura cross-border.
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K FINANCE LE AREE DI ATTIVITA

K Finance € una societa di consulenza in operazioni di finanza straordinaria.

M&A e CORPORATE FINANCE ADVISORY
A Fusioni, Cessioni, Acquisizioni

A Operazioni di Private Equity

A Valutazioni di aziende

A Quotazioni in Borsa

A Pianificazione strategico i finanziaria

CAPITAL STRUCTURING e DEBT ADVISORY

A Revisione della strutturazione di attivo e passivo

A Ricerca di fonti di finanziamento e finanza strutturata
A Ristrutturazione del debito e riorganizzazioni societarie

SERVIZI DI ANALISI e RATING

A Servizi di Rating tramite la controllata KF Economics

A Ricerche settoriali e database M&A

A Servizi di analisi e validazione, a supporto del top management e degli organi societari
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K FINANCE

CLASSIFICHE THOMSON REUTERS

KFi nance, partner

per

| 61 tali a di Clairfield

completati in Italia e Clairfield International € 132 nel mondo.

2011 Italia Small Cap |

2011 Mondo Small Cap |

# of Deals per Advisor # of Deals per Advisor
2011 | 2010 # of Change in 2011 | 2010 #of Change in
Financial Advisor Rank | Rank Deals # of Deals Financial Advisor Rank | Rank Deals # of Deals
KPMG 1 6 25 13 A KPMG 1 1 310 41 A

Intesa SanPaolo (27 |4 | 19 4 A
JC Flowers & CoLLC

UniCregit | 11" | 5 | 4 9 V]
PricewaterhouseCoopers | 17* | 8 | 3 -6 V|

Emst&YounglLP | 3 | 4 | 178 9 v
lezard | 9 | 7 [ 102 24 V|
Nomua | 11 19" | 89 19 A

Houlihan Loke 15 | 9 | 75 37 v
Morgan Stanle 74 19 ¥
Credit Suisse 19 | 13 | 72 13 ¥
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K FINANCE IL TEAM K FINANCE
Giuseppe R. Grasso Partner - Chairman
Filippo Guicciardi Partner - CEO
CORPORATE FINANCE e M&A
Antonio Scarabosio Associate Partner
A Team di 16 risorse con ampio e Andrea Scarsi Associate Partner
: i lio di : . Andrea Bianchini Manager
diversificato bagaglio di esperienze in Massimo Banfi Manager
M&A, private equity, advisory, Maximiliano Turelli Manager
industria, corporate banking, ANALISI e CORPORATE FINANCE
corporate finance. Andrea Dubini Associate
Roberto Ture Analista
Andrea Cortesi Analista Junior
A 3 uffici in Italia a Milano, Susanna Luzzati Analista Junior
Reggio Emilia e Torino. CORPORATE SERVICES
Silvio Curioni Partneri COO
Maria Lorenzano Backoffice
Maria Fausta Frattini Amministrazione
ADVISORY BOARD
Mauro Gambaro Senior Advisor
Nicolas Diers Senior Advisor
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K FINANCE

INTERNATIONAL COVERAGE
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K FINANCE LE PARTNERSHIP K FINANCE

The European House - Ambrosetti, azionista di K Finance con il 25%, svolge

The European House attivita di consulenza per | 0 ADirezzone di Istituzioni pubbliche e private

i ininterrottamente dal 1965, attraverso servizi professionali orientati al risultato.

Ambrosetti Oltre alle attivita di consulenza, Ambrosetti organizza molti eventi rivolti,
soprattutto, al Top Management.

In qualita di Partner Equity Markets di Borsa Italiana,
K Finance in un processo di quotazione ricopre il ruolo di
= — Equity Markets advisor finanziario della quotanda. E inoltre partner tecnico:
=" Borsa ltaliana PARTNER con Borsa Italiana K Finance ha sviluppato il "DB GEO", un
database geografico che cataloga le aziende italiane
guotabili, e realizza ricerche su regioni, distretti, settori.

==
=

K Finance e socio aderente di AIFI, Associazione ltaliana del Private Equity e
AIF"II e Venture Capital, nonché parte della Commissione M&A di AIFI che ha redatto |l
AsSSsociazione Italiana de! rivate Equi )‘(‘ /enture ,.apl(a

A Co dEticod& A O

w K Finance e socio di Assolombarda.
ASSOLOMBARDA
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K FINANCE MERGER & ACQUISITION

K Finance:

U assiste gli imprenditori nelle operazioni di cessione e acquisizione, ricercando
compratori 0 societatargetin ltaliaea | | & etmrhite irsaci, di Clairfield Partners

U garantisce assistenza dal momento della firma del mandato alla chiusura
del | 6o p egestermao totthgé altri attori coinvolti nelle varie fasi del processo (tra
gli altri avvocati, revisori, commercialisti, consulenti di business)

U pone particolare attenzione alla fase di negoziazione, al fine di massimizzare |l
risultato per il proprio cliente

U e in grado di realizzare operazioni finanziarie complesse, ottimizzando i rapporti tra
equity, debito e strumenti finanziari ibridi, quali ad esempio il mezzanino

U assicurala massima riservatezza

K Finance dal 2000 alimenta un database M&A che g ——
raccoglie le principali operazioni di acquisizione concluse
nel mondo, determinandone, ove possibile, i multipli.

Il database, aggiornato quotidianamente, € online sul sito
www.kfinance.com

|'ll'|‘| ‘ ‘ l

T
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MANDATI di M&A

K FINANCE
|. Definizione [I. Contatti, 1. Docu IV. Analisi delle V. Negoziazione VI. Due
della strategia e accordo di inc manifestazioni Diligence e
ricercadei riservatezzae di interesse e closing
potenziali target Blind Profile scelta
__ Strategia con il _ Blind Profile e _ Consegna _ Ricezione _ Negoziazione _ Due diligence
cliente CA documenti delle proposte _ Lettera di _ Negoziazione
__Analisi di Invio delle _Incontri _Analisi dei Intenti del contratto
mercato lettere document _ Pianificazione _In mancanza
_ Ricerca del _ Preparazione ricevuti e del processo di accordo
target Information scelta fino al closing ricerca di un

Memorandum e
Business Plan

altro target

4 - 6 mesi

(‘I.\IR!'I!"I.I)
INTERNATIONAL
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K FINANCE

PRIVATE EQUITY

K Finance assiste | 61 mpr enetloi t ¢
strutturare| 6 o p e r daRrivate Eulity:

Aindividua | darchite
del | 6operazione

A seleziona il fondo pitl adatto
Arealizza e conclude

curando in ogni fase gli interessi
del | 6i mprenditore

K Finance assiste i fondi di Private Equity:
A individua aziende target
A individua add-on acquisition

A gestisce mandati di vendita delle
portfolio company

t tur a

wise sgr
wisequity funds

otti mal
Aksia

STAR CAPITAL®

Societa di Gestione del Risparmio SpA

CONSILIUM

PRIVATE EQUITY

ARCA I;_’APRESA
COgnetas  pARrERS

CREDEM
PRIVATE EQUITY SGR

ARGOS
' ‘ SODITIC

Mandarin Capital Partners

ﬂPrivate Equity

An AXA investment Managers Company

FONDO ITALIANO
D'INVESTIMENTO

- Y ST « - I /\
| | | ANl IO\JI\ DMV
-l - -— - 8

Q GRUPPO BPER

C' SYNERGO SGR

SANPAOLO IMI
FONDI CHIUSI SGR
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K FINANCE VALUTAZI ONE D2®G ¢/

La definizione del Valore d 6 A z i @ pardeali essa ha per obiettivo la determinazione
del valore teorico del capitale economico della Societa cliente attraversol 6 appl i cazi one

delle metodologie valutative ritenute pitu appropriate (es. metodi finanziari, multipli di
borsa o transazioni comparabili, reddituali, etc.)

La valutazione puo avvenire in relazione a diverse finalita, tra cui:

C Valutazioni per transazioni:n e | | 6 diogerazioni di M&A

C Fairness opinion: giudizio di congruita sul valore o sul prezzo stabilito
nel | 6 diogerazioni sul capitale, sia per societa quotate sia non quotate

C Valutazionifi St aanl do nie dualita di esperto indipendente

C Impairment Test: determinazione della congruita dei valori delle

immobilizzazioni immateriali ( ifitangibleso )secondo i principi contabili
IAS/IFRS

11
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K FINANCE ASSISTENZA PER LA QUOTAZIONE

= — Equity Markets
""" p0rsa ltaliana PARTNER

In qualita di Partner Equity Markets di Borsa Italiana K Finance in un processo di quotazione ricopre il
ruolo di Advisor Finanziario della quotanda:

[TI¢

implementazione del sistema interno di controllo di gestione, verifica delle scelte strategiche industriali, del
posizionamento della societa, della sua compatibilita con le caratteristiche del mercato mobiliare e dei
requisiti di corporate governance,

E redazione d e Ihfbrrdation Memorandum (propedeutico al Prospetto Informativo), del budget e del
business plan pluriennale;

E valutazione finanziaria ed economica della societa, stabilendo un valore di riferimento che rappresenti un
primo orientamentoper|l 6 1 mp r eer k& fissaaione del prezzo;

E assistenza nella scelta del global coordinator, dello sponsor, dei legali e degli altri consulenti professionali;

E definizione della strategia di quotazione e supporto al global coordinator nella definizione dei termini

del | 6;of fert a

E coordinamento di tutto il processo e degli attori coinvolti nella quotazione.

12
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K FINANCE PIANIFICAZIONE STRATEGICO-FINANZIARIA

Questo tipo di assistenza é opportuno ed efficace:
V per pianificare operazioni di finanza straordinaria e per gestireili p oasctqui si zi one/ fusi or
V anche in assenza ne | | 0 i madneparazeoni di finanza straordinaria, per progettare e monitorare la

creazione di valore nel medio-lungo periodo

Gestire | 6azienda moni torando: cCreazi on

Obiettivi Strumenti

Budget
Business Plan

Reporting l:>
trimestrale

Pianificazione
e indirizzo

. . . Valutazione
Monitoraggio di ~ :
: . ddéazi enda
valore e rischio .
Rating

O
o
>
—
-
=
o
©
D
=
o
=
(@]
o

| 6i ntervento si sostanzia in 6 incontri pri
4 report trimestrali, budget e revisione del piano triennale
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